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��������) FSA ��"���������"�"��)!��$����
�"����
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���������� $,/��� Actuaries "��"!�� 1�����( $�%��"����
��"��+���$������&� “Sawasdee Actuary” �����, �#��$�/���"��� . �� "�� 
Actuaries '��$��&����"�����
'!��$�/���!�� �������/�$�/�����������8 Loss Ratio (7������"!�������"����� !
��) 7���$�%�������
��'�� Claim ����-���"��$�������� ���0�)�2��� Loss Ratio �/� 

� &)���+���������+�-':�8;2  
� &)&����'������ 
�� �������-����"�
"� 

� &)&�����-$�����2 $,/������$��(�������:��  (������$,/�����
�!���� ��/� ������(�$�/�����"��) 
 $�-�����$�������� 
 

�������	
 Loss Ratio 

 ������ Loss Ratio ��(� "���� 2 
�������� ��(�������98����+�-':�8;2 ��!���/� 
� +�-':�8;2"��������$����������
���*'!��* ��/� ��66�$,-��$'-�'!��. "���-��&)'����&�.'������ &����������$��(�������  

$)!� HS, Accidental riders $�%�'� 

� +�-':�8;2"��������$�������������������!� 1 �* ��/� ��66�$,-��$'-�'!��."��&)'����&�.'������ &����������$��(������� 
$)!� ���4���2���� ��66�$,-��$'-�0�����
�� ��66�"�,,�:�, (��(�����-4����&����������$��(�������) $�%�'� 

 &�1�����( ����!��#�������� Loss Ratio ���
��"�� 1 �!�� �!��������&�
��"�� 2 ����!��&�����'!��� 
 

            (�������	
��.....) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           (�����������������......) 

Claim 

 �!�������'��'�������� ������� Claim 
'!����������#��$�������� Claim $��/����� 

� ����� Claim "������!����/���!   
� 
�!����!�'��&) Claim "��$�-���(�&� Study Period 
'!��&)������$�%�'���������!��� !&� Study Period ��/���!   

(���"��$�-� Claim, ���"��
����-9�", ���"����-9�"�����'-����!�� Claim, ���"����-9�"���!�� Claim ����� =�=) 
� ��&) Claim ������$"!����!  $"!�"����-9�"�!�� ��/� $"!�"�� Claim $�-���(���-� ��/� $"!����������"��� ���$������� 
� #� Claim �����
�!��!��$�%���� . ��"����!����  $)!� ����!�� Claim �����66� WP  


����� 108 ���#��"�����$�-���(� $�/��$��,-���8���� � Claim +��������!'�����#�����'������� ��$�����1������ 
 

����	������ Loss Ratio 

� ,-���8�+�-':�8;2"����"���������!� �����&)'��������$�����:��&� . &����������$��(���������/���! 
� ����������$���"����&)&������� (Study Period) 0��"������/� ������� 12 $�/�� $,/��"������������ Seasonal 

Effect  
� ����� � Claim ���>?�� Claim 
�� ��� ������$�������4���2��� Master File ,���"�(�'��������8:�,������ �

$�/(��'��!���!�&)����/���! ��"-$)!� ����� ������� !���$��/����$�'��������������/���! (��!��������� 70 ������������
#������ 65 ) 

� 
����� � Claim 
����� ������$�������4���2 '��������"��'����� $)!� Claim '�����!����� '���*���4���2 '��
$,@ =�= 

� �����8 Exposure 
�� Earned Premium ���
'!�����4���2  
� �����8 Loss Ratio ���� '� Claim/Earned Premium ���
'!�����!���� �"��'����� ('�����!����� '���*���4���2  

'��$,@ =�=) 
 

Exposure 

�/�����?  �����-����  +�����!� $��/������!� :�9��"�$��$�����!����� (&��"���)!��������)   
$�������#��� Exposure ��0��
�!����4���2���$�%� 4 ���!� ���� 

� ���!�"�� 1 Inforce 8 '� study period 
������� Inforce 8 ���� study period ���!���(&��!� Exposure $"!���� 1 

� ���!�"�� 2 Inforce 8 '� study period 
'!��������������&�����$��� study period ���!���(&��!� Exposure 

$"!��������!���������$���"�������������������$��� study period $)!� study period �/��* 2546 ���4���2"�� 
Inforce 8 1 ������ 
'! lapse 8 30 �-#����� ��&��!� exposure $"!���� 0.5 

� ���!�"�� 3 ���4���2"��$��&��! 8 ���&���������&� study period 
������� Inforce 8 ���� study period ���!���(&��!� 
Exposure $"!���� ����!���������$���"�������������������$��� study period $)!���� $)!� study period �/��* 
2546 ���4���2"��$��&��! 8 1 '����� 
������� Inforce 8 �-(��* ��&��!� exposure $"!���� 0.25 

� ���!�"�� 4 ���4���2"��$��&��! 8 ���&���������&� study period 
'!��������������&�����$��� study period $)!���� 

���!���(&��!� Exposure $"!���� ����!���������$���"�������������������$��� study period $��/����� $)!� study 

period �/��* 2546 ���4���2"��$��&��! 8 1 ���A��� 
'! lapse 8 30 ������� ����&��!� exposure $"!���� 0.25 
 

��!������'��  �������!��"��'��,-���8������� 

� ���"��������4���2 (���
��) &)������������ Effective Date, Policy Date, Application Date =�= 
� ���$�'������ +�&)����!� “��������������” $,�����!&)! Lapse ��!��$���������� #����4���2$���/� (surrender) 

'��  ��$�-� (cancel) ��"����!���� 
� $)!�������� “$��&��!” ����!&)! new business ��!��$���������� 
�����4���2,�� reinstate, redate �!�����   
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��.....) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            (�����������������.....) 

Earned Premium 

$�/�����!� Exposure ���"����4���2
�� &������� 8���$��(������� ������ Earned Premium ���
'!�����4���2 �����(�
&���� Earned Premium '�����!���� �"��'����� $)!� '�����!����� '��$,@ =�= 
�������&)&���������8 Loss Ratio '!���  


'! ………….. $��B���!��  �������!�!����!��"���-�������  ���,-���8�$�/�������!����(� �!�� 

� #�$��(�������$�-�$������&�����!��"��'!�����  (��66� HS $�%�'�)  ��������!���� 
� ��&)$��(�������'����� $��(�����* (Annual premium), $��(�������"������$�%�����* (Annualized premium), 

$��(������������� (modal premium), $��(�������"�������-� (cash premium) 

� '�����$��(�$,-��,-$@9���������� (extra premium) 
 

"�(����#��$�������� Exposure 
�� Earned Premium ���'� +���������'���������������   
 

Loss Ratio 

 ��#���-��"��$��'�����������  Loss Ratio 
��"�� 1 ���(���!� $1,��
��"�� 1 ������ $,���
��"�� 2 ������������8"��'!����� 

 $�/������� �"�(� Claim 
�� Earned premium 
�� ������������� $�%�����!� $������ Loss Ratio 
�������� 
'!.....
��
$����$����&)��!���� 
 0���!����� $������� Loss Ratio ��$�����$"��� ��� Target Loss Ratio ������ Target ���
'!����-9�"��!$"!��������
������ �!�������������� Target �����$�%�$"!�����(� ����������� ������������� (�-���$������
��) 
 

������� 
 ������-��"��'��,-���8����� !����� Loss Ratio ��������� ��"-$)!� 

� Claim Ratio  ('!����� Loss Ratio ������) 
� Claim Incidence Rate 

� Claim Frequency 

� Average amount of Claim 

� Average number of claim  

� Incurred but not report (IBNR) 

� 
���/��. 

$�/�������������  �!��.�!����&�����'!�.�������� 
 

�������....���
 � 

 +�'-����$�/���'!��.��$���������  ���������!� ��$����'!�&�����'!�.�� �����������6�'��� ���8�4-�����)-� (0�����
$��(�����7���/(�) 
��.................�����8������................... 

   ��� ���� �
��� !
������� 
 

������������� SOA $�/��$�/��,C9:���"��+!���� +��������������� �������+ ���"��@ ��2���$"@�"�
������!���)/�����"�&�
���)/��+ ���+!��
'!���-)������"��'����$�����$"���&��  (��!����!$�%�"�����������) ��
��������-������+ "�����+!��
��$�%�
������&�&�+ "�������!+!��&�������������$���&����(�'!�.������ 
 

�-)� ������+ 
$����� 

������
+ ���+!�� 

�-)� ������+ 
$����� 

������
+ ���+!�� 

FM 28 10 C 5 2 

MLC 9 4 CSP-IU 3 0 

MFE 1 0 AFE 1 0 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

��"���� ����# ��"��$%"��"�� 
 

"����!���"���!��&�"���������,����$���������!� Fixed Income ������ $���!�. $�%��!� Fixed Income �/� '��������$�-�"��������
�����"�������!� 1 �* 0����+�'��
"���"��'��"������$����&���66� '��"��$���)���!��. ��$)!� ,��4��'���E��� $�%�'� 7���0����'-
�� 
�-�"��,�2$,/�������"���!��&�6!�����-9�"������)��-'������� Fixed Income ����$�� 
��$�/��� ���
��$������������6��������!��. 

�� $����� ����$�����"��$�-���������"�����$:"��(����!� 
 

&��������� Fixed Income ������������2�������"��)/���!� Fabozzi ()/��$��/��$�-���$,/�� Fixed Income 0��$1,��) "!����

'!�'����$�������� Fixed Income ������$�!�"�$���� 
���������
������$�������������"�����$�%� 12 ���$:" �����( (Actuary 

"����"��+!�������� Course 6 �������� '�$�!� ��"!������������ ��!��(���0���������&��!��0���!��) 
 

12 types of risk ('��$��"!�
 12 �������	
������*"�) 
���������������6��# �$����&��!$,/��$�%���������&����"������$��&�
������� ����$��������G-' 7 ������
�� ��# �, �#���� !�!��. 
$�%������� (
���!���!�����&)��!��
��$��B��$���)/�� Actuary ���) �!����� 5 ���������� ��$�%�����$������������:��$��������!�  
 

1. Interest rate risk   
����$�����'����($�%�����$�����"����!�����"������"���$�/�� ���#���#�������$�-�'!��. ��&����������6�������$�����'����(���"����� ����
$�������(����!��#������� 6$���"��$�-���(����� ��!��-�"��,�2"��#/��� !����!���'�����$��(�&�'���$������
����� ��������������!�
��
���$��������������� Fixed Income $�/����'�����$��(�$������   
 

���������"����,/(�"�� Finance "��������
��
���
�����!�� �������#����!������(������ ���'-�!� Fixed Income "����!��#��$�%�
,��4��'���E��� #���'�����$��(�� ���(� �������,��4��'���E���"��#/��� !��'�����"��"� $�'����82�����#���-4��4-�����������!�� 
�����#���
�������&)����4-���
����(�$�%�'������-�
��������� 

� &�
�!������"�� asset valuation ��'�����$��(�"�������@&�'�����$�%� discount rate 7������+�&�$�/�������$��
������� Present Value 
�� "���������!�#� discount rate � ���(� � ��!���� PV ���$���$�-�������� 

� #���8$�%����$@�9E@��'�2 ��8�����4-����!� $�/����'�����$��(�&�'���� ���(���
�� ��"�����,��4��'�'��&��!�!��'��&�
��'�����$��(�'��'��� ���+�&���"��#/�,��4��'�'��$�!��� !'�������������$,/��"����������&�7/(� ���$�%�������� 
demand/supply �!��. "�������&)�4-���
"������ 

 

���������!�#�$�����$"���,��4��'����'�� ��� ����!�����!�'�����������$����������!���� 

� &�&��!� '��"�������� 10 �* ��������$����� �����!� '��"�������� 5 �*  �����(�!����� make sense ����  $,���#��������
��"�� (maturity) �-��� � ��'�����$��(�
��!��-�$��������+�����������'�����"����8#/��� !
�� (PV ���$�-�&�����' �-��
����-�� sensitive) 

� ��-�. 
������$�/��� coupon 
�� ��'�����$��(�&�'���"����+���� interest rate risk ��� 
'!����$����&�"����(
�����
���� 

 

$�/�����G-'
����&)&�����-$�����2������#��������(
�� ����������'�(��-����������!� Duration ��(� 0��"������#����'���!����� 
“����$������
����������'����� ($�%�$���2$7��'2)” '!� “����$������
��������'�����$��(�” �����$�'$����!� Duration 

��!��
��'��'���!� ����$��� 
'!"�(���("�(���(� &����'��������!� Duration ����!��$�%� “�*” "��&�,���/�&��!���$��������������
�!��.  ���)/����( $��$�%��!�$������&��-4�&)����!� 

� #� Duration = 10 ���������!� #���'�����$��(�$�������� (��(�) 1% �������'�����"��#/��� !��$�������� (��) 10%  

� #� Duration = 10 ���������!� #���'�����$��(�$�������� (��) 1% �������'�����"��#/��� !��$�������� (��(�) 10% 
 

            (�������	
��....) 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            (�����������������....) 
 

��������8�� Duration ��(���!��� �-��&�������(�-���!��$����&�6! 
�!&�!���98� feature ���,��4��'�
��$�/�����'!��. ����&� 
software ��/� worksheet �����(�����-J� 
�������!������ 
 


'!��������6'��"��$����$����'�����
��&)�������������� �����(�$,/����!&���������/�� ���������"��>K�&>?&��!��� &�� '�
���-4����
�����8 +���
�����&���"�� http://en.wikipedia.org/wiki/Bond_duration (��!��$�L����'����"��'�����$�������� 
Finance ��/� Investment $��)  
 

#�, �&�:�9��-@�� +���$���� Duration �!�$�%� Diff (���,��4�2) ������ "�� 1 ($���������� ����$��� = ����"��/$���) 7�������)��
������,���'���N������� (
�� y) �����'�����$��(� (
�� x) �������$�%����#�� Duration �� 
'!��!��/��������!� ����)��
������N ��!$"!���� Duration (���'����$����+-� ��/���!���NK�4�&�)��. ,�+�$����&)��������-�. ��'������������$��) �(�����
���(��!� Duration = ����$������
���������� ($�%�$���2$7��'2) / ����$������
��������'�����$��(� 

� #� P- �/��������'�����$�/����'�����$��(� =  I -  
��   P+ �/��������'�����$�/����'�����$��(� =  I +   
� ����$������
���������� ($�%�$���2$7��'2) = [(P- - P+) / P0] / (I - - I+);  

� ����)��������N = (P- - P+) / (I - - I+) 
 

0���"������$��&����!����N"����!��#����(���!��$�%�$��'��$����� �������'�(��-����������!� Convexity ��(�$,/��
���#�� Diff (���
,��4�2) ������"�� 2 $����$�����!� Convexity ($���������� ����$�!� = ����$���/$���) �-��#�$�� Convexity ������ !��� 

Duration �����"��&���������$�-��!��������'�����
�!�����-����(�  
 

Interest rate risk ��)/��$�������)/������� (��-�. ����)/��) �!� Disintermediation risk ��/� disinvestment risk ��/� price 

risk ("�(� 3 )/����(�����#$����
"���������) 
 


#�"������-��!� &�4����� (0��$1,��&�
#���0��"���� !&'������� Basel II) ������� run model "��$�����!� VaR (Value at 

Risk) $,/�����'-$�'����82��-�$)!��!���$�-�������(�#���'�����$��(�$�������� (&��!�����$)/�����������.) &���� 10 ����������!�
4�����������/������  
 

����������� (manage) interest rate risk �����-9�"������)��-' 0����'-
������!��� 
�!����-�"��,�2��/����(�-�$,������$���� 

'!��-�. 
�� $��'��� "�(�������,���. ����� ����-�� �!� #� Duration ���"�(��-�"��,�2
�����(�-�$"!����
�� (���'-&� 
Convexity $"!�������) ��'�����$��(�"��$������
���������+�'!���-9�"��/���! ���� $1��"�����"���!�������� &��-�����!���-9�"$��
��� �!��-�"��,�2������(�-���$��/��� !$"!�$�-���/���!$�/����'�����$��(�$�������� 
 

���"����( ��!��/��������!� high risk high return ���&)���� !#���K��������( #��
��!���� 0���8��
����'��$#�� ('!�1������) 

Frank J. Fabozzi is the Frederick Frank Adjunct Professor of Finance at Yale School of Management. He has taught at 

Yale University since 1994. Fabozzi, an investment management expert, is a Wall Street authority and editor of the 

Journal of Portfolio Management. He is on the board of directors of BlackRock and is a consultant to several financial 

institutions. He was inducted into the Fixed Income Analysts Society Hall of Fame in November 2002. He is also a 

Fellow at the Yale International Center for Finance. 

Fabozzi co-authored the textbooks Foundations of Financial Markets and Institutions and Capital Markets: Institutions 

and Instruments with Franco Modigliani. He also co-edited The Theory and Practice of Investment Management with 

Harry Markowitz. 

Fabozzi holds a B.A. (magna cum laude), M.A., and Ph.D. from City University of New York. He is also a Chartered 

Financial Analyst and Certified Public Accountant. 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
��� ����# ��"��$%"��"�� 
 

,�������0���� Back up ��� �$�!�. ���$�/���"� 
����
����$���N�2���"��$�%��������'��$��&�����"����� Course 6 $�/��� 
Finance and Investments $�� $����!�$����,-�,2
���K�>�?�7���!�� ������$�%����0�)�2��� Sawasdee Actuary ������� 
 

$�/�������!��'!�����(��$�%�$��-���������. �!��"����$��
��$�/(�������. ��� Finance and Investments �����/� $�����!��$,�-�. 
���������"�������!�!��$��&��!������/� Financial System ��
��������� 
 

Asset ,-.
		���/ Financial Asset ,0��1 Real Asset  
 

Real Asset ��$�%� Asset "�����'������-�. ���� !
�!>KP�7�� (>KP� Asset) ��� balance sheet $"!���(� $�������!�$�%� Productive 

Capacity ���$@�9E�-����!��� 
'!������� Financial Asset �����'����!�� ($��/��
�!$�%������9
+!����"���!��������7����!��
$"!���(�) Financial Asset ��(���� !��"�(����>KP���� Balance sheet ��$�%�+������ income ��� Real asset (�����!�����!��) 
 

���!��� Financial Asset ������$1,��"���!����$����$�%� key point �����( 
� $�%�'��"���� separate “Ownership” ��� “Management” ����������� ���������!� $�%�$���������-�
'!��!'����

��-�����-9�"���� ��'����!��$)!� ���$�%�$�������� $�%�'� (��$�/���&���!�����$���#�����,��,-�#��$�/��� Corporate 

Governance) 
� $�%����"���������� allocate timing ��������-���$�-� ���������!� #���$�-�$��/�$NQ� ��/������� � �����$�-�����"��  
'!

#�)!�������'��� ����#�������&)��  '����!��"����$�����)����(����/� pension ��/� retirement plan (���#��������
)��-' $�%�'�) 

 

�.��"!��"!����	
 (Parties) 2 Financial Market 

� Household $�%�,������$�/�� ��/� Individual 7�����������'�������������"����!���  (lend/invest) &�'���
�����!� "������� �/� (borrow) 

� Business $�%�,����-9�" ��/� Corporate 7���������'�����"��������� �/� (borrow) ���'��������!�  ("��� �/���$,���
�����������"��&�0������"���!���&�) 

� Government ����-�� �!���E���������� ��/���������!��� (��"��)�����!� ���$1�����/���E�����!���������$�%�"������"��
��!��� &�'����� !
��  &�"��'�������� ��$����!���E������,��4��'��!�� 7������/������� �/� (borrow) ��� Party �/��. 
����$�� 

 

Party "��)!��$�%�'������&� ����!�� 3 Party "����!�����/� 
� Financial Intermediate : ,�� bank, investment company (��, �#��"�����) 7�����$�%����$)/�������!�������!�&�6! 

($)!� corporate) ��� �����!�$��� (Individual) 

� Investment Banking : ,�� Merrill Lynch ��$�%����$)/�������!�������!�&�6!������$�� ��/� ���"�� transaction 

��� scale � �. 
 

Market Structure 2�0�� 

� Direct   : 0R98�&������/�,-�,2 + 7/(����+ ��� �����$�� 
� Broker  : 4���-� Real estate 7������-� commission 

� Dealer  : Over The Counter ��&) Dealer ���$��� ���-��!��'!����� bid/ask spread 

� Auction : '��� NYSE  
 

$�/(���$��!���($�%��-��"�� Actuary �����$��&��!�'��������"����"����"��������� $��&��!��$�!�. ,�����������������
���������... 



��� ���� �
��� !
������� 
 

$�/��$���.��(�����������"������-)� FAP "��&�"����!�&�$�/(��� FAP module 1 �������!��#��"�������)/�� “Actuary” ����!�������
$�%�����!���� "��&�+�� �����&������ $�%�,-$@9$,�������'�����#��"�������&�&�������!�)/����(��"���������� ��$����$������-)� 
FAP �!����(���  $�/�����!��
��,��!�����!� Actuary ��"������!4�������-�. 
 

"�����������!� Actuary $�-�"�����$"@����C9$�/�����.��������!��*�!�� &�)!����(��-��S��������������)��-'����� !&�����$�-��
�� ���
������)��-'"���-���!����������$�-�&�� �
�����!�����������$�%�������!����"�$�-�$,/��$�%�+����0�)�2&�
�!��������+ $���)��-' 
(�������T����-���$�����2) ��/�#�$�%����������)��-'"�����0����-9�"�����������:��-$�-�$�/���$�%����,�� term 1 �*'!������� ��!��

��"��&������������������� ���"�(������!���������-)�����8-'@��'�2��(�� ���������'2&)$"!����! 
 

���$�-��'����,�S�����$�-�����)��"��)/���!� James Dodson 7���$�%����-����-4���������8$��(�������
��'���)�,���#���-4����
������$�-����������
�������������!����(��� (7���$�%��������"��&)�� !��#���K��������() Dodson �!�����$,/������$�����'�(������
����������������)��-'$�����!� Society for Equitable Assurances on Lives and Survivorship (:������$������)/��$�%� 
Equitable Life Assurance Society) 
'! Dodson ��$���)��-'���!��"�������=��$�%�� �$�%��!�� 
 

�������"�� Dodson $���)��-' ��"����������"��+������&� Equitable Life $'-�0'��(������/� Edward Mores $�/�� Mores $����
� 
������=��$�-������-�
���.�!�����'�(�)/��'��
��!�&��!$������!����!7(��&��&����+ "��$�%� chief administration officer ���$�� 
����U�!� Mores ��# �&����)/�� actuary 7���&�������(������&))/�������!���������'��
��!�+ �����"��&�@�����
�!� �������!�"�� 
Mores # �&���$�%�"�����������!� actuary 7������������!� actuarius �����������-0���� ����#��+ "�����"�������"��:���-���4��8�
����:�� �
�!�0������&�������$�'� (Mores $�%�,���������������'-@��'�20���8���) ��������($������ ����!�"������������(,�����
���98������� chief administration officer &�������(� 7������ 
�������$������ ����)-� ��� ���6)� 
�����"�����������
���)������!��+ �����������������+ #/����4���2 
 

��$������!�����������������"�����������)/�� actuary "�� Mores '�(���(�����!��$����������������8-'@��'�2$�� ��"��$�������
'��
��!� actuary ��� Equitable Life �����
������!��&��"����"��9�$��/�� actuary �����(
�
'!��$���� &���8�"�������=
���$�%�'��&)����� ���������#"���8-'@��'�2����,���,�����8-'@��'�2������ �����&�����8-'@��'�2"��)!��$��/� Equitable Life 

��'�(�
'!�������
��.���/� Dr Richard Price ���������6��� Dr Price "��$�������������������6��������'-@��'�2��)�, actuary 

���/����"��$����)�����&�����)��)/�� William Morgan ���!�������� Equitable Life 
 

William Morgan $������"���������
,"�2 
'!��$�-�����"�� Equitable Life &�'��
��!� assistant actuary �������"��������*
$��������������
'!�'�(�&�$�%� actuary �������$,��� 25 �*$"!���(� 
#������'��
��!���(������#�� 55 �*��$�9��8 #��
������'��
��!� 
actuary 
'! Morgan ��!�!����/(����)/��'��
��!����$��$"!����!$,���� ����!�$�%�)/��"�����0���2����. 
'!�������� "���-"�2�8-'
+��+���������������#��-���������"��&� Morgan ��������2�����-)����&��!.$�-���(�
�!���������)��-''�������$���"�������
'��
��!� actuary ����������������
�����!�������"����� 
�����$��"��"��&��������������� actuary $�-��$�����������+ � 
����
��-���"�������$�%�'��
��!�"��&)����� "���-"�2�8-'������8�!�
�!���2�� ��!�����!� Morgan $�%���"��$��)/��'��
��!������������
���98�����K������ "��&������������!���!�$�%��-��
�!� actuary 
 

#��
��!� Morgan ��$�%���"���������E�������� actuary &��K������ 
'!$��'���������!�+ "�������� actuary ��&)$�%���
�����/� 
Mores #�$�-������(� Mores �����# �&�)/��0���8.����/��
"� "�������(,��$������!��$�����!� actuary 7�
�����.... 
 

 

 

�"�����! “From Actuarius To Actuary” by Robert B. Mitchell 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

��"�-��"�
��� ����# ��"��$%"��"�� 
 

&�4���)�'-$�/��$��"��&��(��$��/������$)!� ���0������-����� ����$�-�$�%���/��,������&��(��$�����)��$�%��������/�� &��!��������
���9�2����,��������/��"�������#'��������������!�� $)!� ��/�����&� ('������0�� ECG, Electro Cardiograph) ��/������ 
'������0�� EEG (Electro Encephalograph) 
 

��/�������������98�$��/������ ��(�
���� $��/����/��"����� 0��&)��!��������$�%� ���'!��-��"� &��K�����������/�������� 4 )�-� 

�/� $�'� (Beta) ���N� (Alpha) $4'� (Theta) 
��$��'� (Delta) 0��
�!�'������#�������/�� (���'!��-��"�) 0�� 

 

 

1. $�'� (Beta) ������/������#��"�� 13 #�� 25 ���'!�
�-��"� �������������/��$�'� �/� ������ !&�
:������"�����
���������-'&'������ $)!� ������
"�����"����� ������, � ������"���-�����'!��. 

2. ���N� (Alpha) ������/������#��"�� 8 #�� 12 ���'!�
�-��"� �������������/�����N� �/� ������ !&�)!��
,��+!����/�������"�����4- 7���$�%�)!��"�����������#
�-���������2��/�$����� ����!�����$��� 

3. $4'� (Theta) ������/������#��"�� 4 #�� 11 ���'!�
�-��"� �������������/��$4'� �/� ������ !&�)!��
$�����4-
����� ������$)/���0��������$���:�,
'!��. 

4. $��'� (Delta) ������/������#��"�� 0.5 #�� 3 ���'!�
�-��"� $�%�)!��"������������!��$'��"��0����!������>K�
&�. ��/� $�%�)!��"��,��+!����!��$'��"�� 

 

&�����������9�2��������
�!����$�%� ����7��7�� 
�� ����7����� 7���0����'-��/������&����7��
����������������#�� 
�����
��(���$�%��-���'!���� ���"��&���/���������7��
�������
'�'!����� .... 
'!����-"��@��'�2'���,��!�&�����!�����"�����4-��(���$�-�
�����������#������������7��
������������&���(���$��/�����$�����!� 7-�0���"2 Synchronization 
�� &��K������
����-"��@��'�2$)/���!� ���$�-� Synchronization �����/��������("��&�$�-�,����-'"��$,-����(�&����9�2
��"��&������#$����� ��� �
�������������!�����$���'�����$�-������-���������2��!�����$����� 
 

&����'��$)/���!� ��/������
�����"����������������(���!�����#��������/����������$�-��� 
'!�K������������������"����
��
'������"���-"��@��'�2������>V��-' ,��!����>V��-'�����#��������/������
�����"���������������� 

 http://www.watthamfad.com/nuke/ 

 



 
 
 

$1����-@������������1�-���������"��
������!�� ��6
������6&������������ !"��)/�� “Ahn Tae Song” #����$����$�%�:�9�$�����
���/� “���2� $" 7��” 
'!#����$����
���"�.���/� “�!��
'!���” 7������������������!�&��!��$1,��'�����9�'��"��������
'!����� 

7������/� “PLeAse sOLve ThiS sECreT” ��/� “LOhE” "���($�/����������!������������'��$���������$,/��$�L���!��
��-@����
�� (� �@�������������������������"-@"������!������) 
 

������� !������
�����-@������������'!�....���+�������)!��
������������-@��'�������0���8�(���!� "��&�)/��$������� Actuary 

$�%�"��0�!����)�������/� "�����������'����������'-�'!�������)!��$��/������ ������(�#�����82���'-���� !�!� �����2������$�,�2'-����
)�'-����&�6!&))/���!�
�W����$7�����"�������������!������$�,�2'-����'&�6!$�%������'-���82"�����$"@�"� "��'�����,�����
��
���
'!����!�����#�/�#��'����/�"����#��"����������� $"!�"���/�$�������$�%�$,���������"����������#��"���!�����-���7���$����$�%�
���98�����
>� 
'!����!�����##���������!�$�%��#��"��&� '��������'-�'!�������)!��$��/���� Actuary ������(������ 
 

������"��'������������� !�!�........... 
 

 

UNO− 
 

            You will see two moons in the city. 

 

                                               Napoleon, Beckham, Jacky Chan 

 

 

���)!��#������� �!��#��"����������/�"��&��� !"������������� ���&�&��-�����!�$�%��#��"��"!��$"������)/��$����������������(� (��� �
$���������#��"��"!��$"����&����$"@�"�
'!��������������#$����� "��$����7�2������"!��$"����
�!����$"@�"�"�� www.tat.or.th) 
 

#�"!��&������#
���-@����������� �����#�!����'�����"!������"�� Sawasdee_Actuary@yahoo.com '-�'��$1��
��&�1������$��/��$������ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
'�"��������$��������� "�������>����� #�"!��&�$�%�
N��-'���� Fortune ��"����!�"��.�*�-'������"����������������-9�""���
0�� 500 ��-9�"0��$����'�� Revenue ��/������� 0��$�������)/�������������!���!� Global 500 (#�$�%�$1,����������-9�"&�
�$��-����!��$������$�����!� Fortune 500) �����������������* 2007 "��+!����(��������� ��* 2006) ��-9�""����������$�%�������
�������
�! Wal-Mart Stores �!��"��'����$�%����������
�������
�! Exxon Mobil (��/����"�� ����-���&�����(����� Esso) 

�� Royal Dutch Shell (��/��(����� Shell ����$��) ��-9�"����"�"��'-����������� !$,�����-9�"$�����/� �'" 7���'-�������"�� 207 
 

&��!�������-9�"������"�����"����)/��"��'-��� !&� 50 ������
������ ������ 13 - ING Group, ������ 15 - AXA, ������ 19 -  

Allianz, ������ 23 - AIG 
�� ������ 30 -  Assicurazioni Generali "��$��/�������� !&����)/�� 500 
'!��!'-� 50 ������
�� 
 

��������(
�� ����������������'�� performance �/��. $)!� ��������-9�""����+������� ���� Top 50 ����-9�"������"����4���-�&��"�
'-�$���� ���� AIG '-��� !&�������"�� 16 ING ������"�� 30 
�� Allianz &�������"�� 37  
 

#���&������ ������������&��*�!��. �����#��-J���"�� Fortune ��..... ���������� 


